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Makroekonomik ve Sektorel Goronim

e ko n O m |d e GSYH Gelisme Hizi - Sabit Fiyatlarla (%)
hizl bOydme
p e rfo r m O n S l Tiirkiye ekonomisi 2010 yiinda

0,7 %38,9 oraninda biiyiime kaydetmis
ve Avrupa iilkeleri arasinda birinci

08 09 10 sirada yer almistr.

(4.8)

Diinya ve Tiirkiye’de ekonomik gériinim

2010 yih biyime performansi,

Kiiresel ekonominin toparlanmaya basladig1 2010 yilinda,

ﬁlkemizin 2004""3" bU yqnq ekonomik biiyiime hem diinyada hem de Tiirkiye'de

. cue o oo beklentilerden daha giiclii gerceklesmistir.
$e|'9||ed|9| en h|Z|' bUYUfne 2010 yilinda %5 seviyesinde gerceklesmesi beklenen global
performanS"“ i§0|'et etmektedir. biyimenin 2011 yilinda biraz yavaslamakla beraber %4,4

civarinda seyredecegi tahmin edilmektedir. 2010 yilinda ABD
ve Avrupa Ulkelerinde ekonomik blyiime yavas seyretmis
olsa da Almanya'da, Japonya harig Asya Ulkelerinde ve

Turk'yel d"g?r Ulkelere gore Sah'p Tirkiye gibi gelisen piyasa ekonomilerinde genel ekonomik

OIdUgU gUG'U mqh yap|5|’ sqglam faaliyetin canli oldugu goézlenmistir.

bankac"'k SiStemi ve POfC'nSiYel 2010 yilinda geligsmig Glkeler ekonomiye destek programlan

geng nufusuyla bUyUme ag|s|ndan ile piyasalara likidite enjeksiyonunu sirdirlrken, politika faiz

20]0 l d 20]]'d d oranlanmni disik seviyelerde tutmaya devam etmislerdir.
yuinaan sonra e ae

umut vaat etmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinda %8,9 oraninda
biyiimistir.

2002-2008 déneminde yilda ortalama %6 blyime
kaydeden Tirkiye ekonomisi, 2009 yilinda kiresel krizin
etkisiyle i¢ ve dis talepte yasanan keskin gerileme sonucunda
%4,8 oraninda kig¢llmustir. 2009 yilinin son ¢eyreginde
baslayan toparlanma, blyime egrisini pozitife ¢cevirmis ve bu
konjonktir 2010 yilinda da devam etmistir.

Ekonomideki glicld toparlanmanin ve baz yilinin etkisiyle
Tdrkiye ekonomisi 2010'un ilk ceyreginde %12, ikinci
ceyreginde %10,3 ve Gglnci ceyreginde %5,2 bliylime
kaydetmistir. Dérdiinct ¢eyrek GSYH blyimesinin %9,2
gerceklesmesi sonucunda Tirkiye ekonomisi 2010 yilinda
%38,9 oraninda biiylime kaydetmis ve Avrupa lkeleri
arasinda birinci sirada yer almistir. 2010 y1li blytime
performansi, Glkemizin 2004'ten bu yana sergiledigi en hizli
blyime performansini isaret etmektedir.
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ihracat (milyar ABD dolan)

132
114
102
Tiirkiye'nin toplam ihracat1 2010
yilinda %11,6 oraninda artis
gostererek 114 milyar ABD dolarina
08 09 10

ulagmistir.

Tdrkiye, diger Ulkelere gore sahip oldugu gii¢li mali yapisy,
saglam bankacilik sistemi ve potansiyel geng niifusuyla
blyime acisindan 2010 yilindan sonra 2011'de de umut
vaat etmektedir.

TUFE, hedefler cercevesinde gerceklesmistir.

Yapilan vergi artiglan ve yliksek seyreden gida fiyatlarinin
etkisiyle 2010'un ilk iki ayinda yikselen aylik enflasyon,
yilin geri kalan kisminda azalma egilimine girmis ve TUFE
artigt yillik bazda %6,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Yillik enflasyon oran1 2011'in ilk ceyreginde %4 olarak
gerceklesmistir. Yilin ikinci yarisinda ise 6zellikle Nisan
ayindan itibaren baz etkisinin ortadan kalkmasina paralel
olarak enflasyon beklentilerinin bozulmaya baslayacag,
gevsek para ve maliye politikalarinin da etkisiyle enflasyonun
yikselme egilimine girecegi ve sene sonuna dogru yillik
enflasyon rakaminin yeniden 95,5 mertebelerine ulasacag
ongorilmektedir.

TCMB: istikrar icin faiz ve diger piyasa araclarim etkin
kullanma yaklasim

TCMB, 2010 y1li Kasim ayinda, artan sermaye girislerini
sinirlamak amaciyla politika faizini sabit tutarak gecelik
borclanma faizini %1,75 seviyesine, 23 Mart 2011'de ise
1,50 seviyesine indirmistir. Bu ayarlamalarla kisa vadeli
faizlerde asag yonli dalgalanma yaratilmig ve Tark Liras
kisa vadeli yaklagim izleyen yabanci yatinmailar agisindan
cazibesini 6nemli oranda kaybetmistir.

2010 y1linin son ayinda TCMB bir taraftan politika faizlerinde
yeni bir indirim slrecini baslatirken, diger taraftan, faiz
indirimleri ile birlikte kredi geniglemesini sinirlamak
amaciyla bankalanin zorunlu karsilik oranlarindaki artiglan
hizlandirmistir.

ithalat (milyar ABD dolan)

202
186
141
Toplam ithalat 2010 yilinda
186 milyar ABD dolarina ulasirken
2009 yilina gore artis %31,7 olarak
08 09 10

kaydedilmistir.

Tdrkiye'ye kisa vadeli sermaye girisleri 2010 yilinda

kuvvetli seyretmis ve bono piyasasina yiin tamaminda

10,7 milyar ABD dolarlik yabancr likidite girisi gerceklesmistir.
Diger taraftan TCMB'nin gevsek para politikast uygulamalar,
bono faizlerinin disik seyrini desteklemistir. Bu cercevede,
2010 yili baginda %9 civannda olan gosterge tahvil faizi
2010 Aralik ayinda %7,1 seviyesine kadar gerilemistir.

Déviz piyasasinda ise 2010 yili baginda 1,45 seviyesinde
olan ABD dolan/TL kuru borg sorunu yasayan Euro

Bélgesi Ulkelerine iligkin endiselerin kiresel risk istahin
zayiflatmasina paralel olarak yil iginde 1,60 seviyesine
kadar yikselmis; Yunanistan ve irlanda'mn IMF-AB kurtarma
fonuna dahil olmasi ile yeniden dislse gegmistir. Kasim
ayinda 1,40'n altina gerileyen kur TCMB'nin para politikasini
gevsetmesine bagli olarak yil sonunda 1,55 seviyelerinde
dengelenmistir.

2010 y1linda kaydedilen glcli ekonomik bdyidmenin ithal
mal talebini artirmasiyla birlikte cari agigin GSYH'ye orani
2009 yilindaki %2,3 seviyesinden 2010 yilinda %6,4'e
yikselmis bulunmaktadir. Cari agigin 2011 yilinda da
genislemeye devam etmesi ve %7 seviyesine yaklagsmasi
beklenmektedir.

2010 Yilinda Yonetim Yonetim Kurulu Baskanrnin Mesai Pinar Et Hakkinda
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HTU iindeki Et Uriinleri Harcama Pay1 (%)

1
8 17,7
Hizli Tiiketim Uriinleri (sigara harig)
pazar cirosu 2010 yilinda %8,9
biiyiiyerek 34 milyar TL seviyesine
ulasirken gida ve icecegin ciro payi
09 10 H g ceceg pay

%78,2 olmustur.

Kaynak: Nielsen

2010 yiinda sarkiteri pazan tonaj
olarak %2,7 daralirken, ciro olarak
%10,8’lik bir arhs kaydetmistir.
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65 68
61
2010 yilinda sarkiiteri pazarinda
gozlenen bir diger trend, paketli
iiriin oranlarinda devam eden artig
08 09 10

olmustur.

Kaynak: IPSOS

islenmis et sektorii

Kirmizi et fiyatlarindaki hizl yiikselis 2010 yilinda
sektdrde yasanan gelismelere damgasini vurmustur.
Tirkiye'de kirmiz1 et fiyatlan 2009 yilinin ikinci yanisindan
itibaren artig trendine girmistir. 2009 y1li sonunda blyik
basg hayvan fiyatlarinda %35 mertebelerinde gerceklesen
fiyat artis1 2010 yili bahar aylarinda yillik bazda %70'lere
ulagmistir. Kirmizi et arzinda 2009'un ikinci yan yilindan
itibaren baslayan ve 2010 yilinda da devam eden

daralma sonucu arz, talebi karsilamaktan uzak kalmig

ve fiyat artiglarinin en dnemli tetikleyicisi olmustur. Bu
gelismenin dogal bir sonucu olarak, et hammaddesi ile
Uretilen Urtnlerde, maliyet artigina bagl fiyat yikselmesi
yasanmig, bunun sonucu olarak da sektorde talep daralmasi
gordlmistir. Blylimede yavaslama kaydedilirken,
spekilatif fiyat hareketleri yaninda istikrann kaybolusu,
belirsizligin artmasi ve bitin bunlann sonucu olarak
rekabette 6ne gegmek isteyen baz1 Ureticilerin yaptig1 tagsis
uygulamalarinda gorilen artig piyasanin bir diger gercegi
olarak ortaya gikmmistir.

Artan kirmiz1 et fiyatlanni dengelemeye ve istikrar
kazandirmaya donik olarak Nisan ay1 sonunda 6nce EBK'na
verilen canli hayvan ve karkas et ithalat izni daha sonra 6zel
sektore de verilmis, bu arada karkas ette %135 olan gimrik
vergisi oran1 %30°'a ¢ekilmistir. Bu gelismelere bagli olarak
yilin ikinci yanisinda piyasaya giren yaklagik 70.000 ton
karkas et 2010 y1li sonunda raftaki kemiksiz et fiyatlarim
18-20 TL/kg seviyelerine dislrebilmistir. Baglangigta

2010 y1li sonunda bitecegi agiklanan ithalat izni, 2011 yili
sonuna kadar uzatilmis, yerli besicinin fiyat rekabetinde
zorlandig dikkate alinarak giimrik vergisi oran1 18 Mart 2011
tarihinden itibaren %45 olarak uygulanmaya basglanmistir.
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Hammadde fiyatlarindaki artis kismen iiriine yansimistir.
islenmis et sektoriinde faaliyet gosteren (reticiler hammadde
fiyatlarinda yasanan artiglan mamullerine yansitma

strecine girmislerdir. Ancak tiketicinin alim glicinin aym
oranda artmamasi nedeniyle, 2010 yilinda hammadde fiyat
artislarindan kaynaklanan maliyet artiginin bir kismi Grin
fiyatlanna yansitilabilmistir.

Sarkiiteri pazarinda ciro artis

Bu gelismelerin sonucu olarak 2010 yilinda sarkiteri pazan
tonaj olarak %2,7 daralirken, ciro olarak %10,8'lik bir artig
kaydetmistir. Sarkiteri pazarinda gézlenen bir diger trend,
paketli Grln oranlarinda devam eden artis olmustur (%68
tonaj pay1). Bu artista, indirim marketleri ve 400 m? alt1 satig
kanallarinin aldig1 payin yikselmesi &nemli bir rol oynamistir.
Dondurulmus et Uriinleri pazarinda ise, Nielsen Scantrack
raporu kapsamindaki sipermarket zincirlerinde, tonaj %7,
ciro ise %17 oraninda blyimustar.

Sucuk, %45 ile en biiyiik kategoriyi olusturmaktadir.
Sektorde, sucuk kategorisi 2009 yilina gore tonaj payin

2 puan artirarak %45 ile en blylik segment konumunu
pekistirmistir. Diger taraftan salam kategorisi gecen seneye
gore 1 puan artig kaydederek %26°lik pazar payina ulagmistir.
2009 yilina gére 2 puan kaybeden sosis kategorisi ise %26
payla 2. siray1 paylagmistir.

Salam kategorisindeki artisin temel nedenlerinden biri
orta-ucuz fiyat segmentinde bir¢cok markanin yeni Grinlerini
lanse etmesi olmustur. Sucuk, fiyat artislarindan en ¢ok
etkilenen kategori olmasina ragmen 2010 yilinda tonaj
paymni artirmistir. Bu artista, perakende sektériinde yil
boyunca gerceklestirilen aksiyonlarin sucuk kategorisinde
yogunlasmas etkili olmustur.
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